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I det féregiende kapitlet presen-

: terades en allmin analysram for
ekonomms kortsiktiga konjunkturrdrelser ach
hur stabiliseringspolitiken kan dimpa sédana
svingningar. | det hiir kapitlet redovisas en
speciell variant av den analysen — den som
presenterades av John Maynard Keynes under
1930-talets stora depression. Keynes slutsats

— att en akuiv stabiliseringspolitik ibland var
nédvindig — brét med den tidigare domine-
rande synen ate ekonomin klarade sig bist utan
statliga ingripanden.

Den keynesianska, akeivistiska synen
dominerade ekonomiske-politiskt tinkande
under en stor del av efterkrigstiden i minga
lander, ddribland Sverige. Under 1970- och
8o-talen ifrigasattes den dock allt mer. Minga
menade att ekonomins internationalisering
och avregleringar av finansmarknaderna gjorde
att svingningarna i marknaderna mildracs och
att ekonomin dirfor inte behévde den keyne-
sianska sortens aktiva stabiliseringspolitik.

Men i samband med den djupa finanskei-
sen 20082009 fick Keynes revansch. Fér att
mildra recessionen och konsekvenserna av
bankkrisen beslét sig minga regeringar — dven
konservativa och liberala — att anviinda sig av
keynesianska verktyg och aktivt ingripa i mark-
nadsekonomin. Den keynesianska analysen hae
dérfor stor prakeisk betydelse, i alla fall under
djupa kriser, Den kan samtidigt ses som ett

specialfall av den allméinna analysen i det f6rra
kapitlet, nimligen som vad som sker om anpass-
ningsprocessen efter en ekonomisk stdrning dr
trég och utdragen pd grund av stela priser och

daligt fungerande marknader.

Ren keynesianska revoluiionen

“Fram till 1930-talet dominerade inom natio-

nalekonomin uppfattningen att samhillets
ckonomi genom den fria prisbildningen auto-
matiske striivade mot ett jimvikeskige, dér det
totala utbudet var lika med den'totala efterfia-
gan. Nigra lingvariga ekonomiska kriser ined
hog arbetsldshet kunde, enligt de klassiska
ekonomerna, egentligen inte uppkomma.
Arbetsloshet var, enligt den klassiska ana-
lysen, 1 grund och botten en avspegling avate
16nen var for hog, vilker medfsrde “utbudsover-
skott” pa arbetsmarknaden; vid den héga lénen
var det inte sd minga arbetsgivare som ville
anstilla folk, varfSr resultatet blev arbetsloshet.
Men den fria marknadsmekanismen skulle ritta
till #ven detta problem. Utbudsoverskottet
~ det vill siga arbetslosheten - skulle ju, enligt
de mekanismer som redovisades i kapitel 3 och
5, pressa ned priset pa arbetskraft, 18nen, till
dess jamvike pd arbetsmarknaden etablerades
igen. Precis samma mekanism fungerade pd
alla andra delmarknader, vilket sikerstiillde en
total samhillsekonomisk jamvike vid full syssel-
sittning.
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Uttrycke i de termer vi lirt i tidigare kapitel
sag den klassiska analysen den langa sikten — da
ekonomins faktiska BNP-niv4 ir lika hg som
den potenticlla och utbudskurvan ér vercikal —
som den normala. Ekonomins anpassningsfor-
miga ir god och analysen av den “korta sikten”
sammanfaller for det mesta med den “langa”.
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Hela den exercis med kort- och lingsikriga
utbudskurvor som vi ignade forra kapitlet dc dr
dirfor i stort sett onddigi den klassiska viirlds-
bilden. Det ir bara i undantagsfall som ekono-
mins jimvikt pd nigot markant sitt avviker frin
den langsiktiga, och det behdvs ingen sirskild
stabiliseringspolitik for att &terfora ckonomin
till jEmvike.

Under 1930-talet blev denna harmoniska
bild av ekonomin allt mer ifrigasatt. Efter en
dramatisk borskrasch 1929 sjénk virldsekono- .
min ned i en djup och langvarig kris. Arbetslds-
heten steg i minga linder upp mot 25 procent.
Med en sidan bestiende massarbetsloshet — i
flera ir — blev det allt svirare att hivda att det
ekonomiska systemet pa egen hand skalle
kunna [8sa problemet genom lénesinkningar,
Pistdendet att alla dessa arbetsldsa i nigon
mening skulle vara "frivilligt” arbetslosa cedde
sig allt mer vitldsfrdnvint,

I stillet kom en alternativ forklaring, lan-
serad i England av John Maynard Keynes och i
Sverige av den s kallade Stockholmsskolan
— bland andra Erik Lindahl, Gunnar Myrdal,
Bertil Ohlin och Erik Lundberg att gradv1s

sla igenom,

»  Enligt dem var det orealistiske att anta att
priser och 16ner var s lactrérliga och flexibla
att de snabbt kunde terstiilla full syssel-
sittning. I stillet priglades den verkliga
samhillsekonomin av betydande pris- och
[onestethet. Den "langa sikten” var dérfor
si langt bort ate man inte borde vinta pa att
ekonomin skulle anpassa sig dithin av sig
sjilv. Keynes konstaterade lakoniskt att "pd
lang sike iir vi alla doda”,

n  Dessutom bortsig den vanliga forklaringen
fran att [onerna ocksi utgjorde kopkeafe
for arbetarna. Det sistnimnda gjorde att
en lénesinkning minskade den aggrege-
rade efterfragan i samhiillet och diirmed
riskerade att minska foretagens avsdttnings-
méjligheter — och diirigenom driva upp
arbetslésheten yteerligare. Medan klassi-
kerna koncentrerat sig pa utbudssidan och
marknadsekonomins sjilvlikande krafter

The IOng'fd'ﬁ'is a misleading guide
io curren! affairs. In the Iong rin
we are ail a‘ead
; : L JOHN MAYNARD KEYNES
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Kapitel 13 + Den keynesianska synen

koncentrerade keynesianerna sig pi behovet
ate styra efterfrigesidan.

Genom att pi detta siite peka pa efterfrigans be-
tydelse och risken for att lag kopkraft kan leda
till dverproduktionskriser, dterknét den keyne-
stanska analysen till viktiga element i Marx
analys av kriserna. Men medan Marx slutsats
hade varit att krisproblematiken var oléslig och
kapitalismen dirfor var démd att gi under blev
Keynes och de svenska ekonomernas slutsaes att
kapitalismen kunde — och borde — reformeras.
Staten borde f2 en mer aktiv roll.

Sammantaget vinde den keynesianska ana-
[ysen upp och ned p# de klassiska ckonomer-
nas virldsbild. De omvilvande effekeerna pa
sivil teoretisk analys som ekonomisk-politiska
rekommendationer var s dramatiska att man -
talar om “den keynesianska revolutionen”.

Samhiéllsekonomisk jémviki

Ocksa i den keynesianska analysen stir samspe-
let mellan utbud och efterfrigan i centrum for
analysen. Men eftersom priserna it trégrorliga,
sker anpassningen mellan utbud och efterfragan
inte genom att priserna stiger och sjunker, utan
genom att forsiljningssiffror och lagerforind-
ringar ger foretagen signaler om vad képarna
vill ha. Fkonomins signalsystem #r siledes inte
forindringar av priser utan fSrindringar av
kvantiteter. Hir ligger en kiirna i kontrover-
serna mellan keynesianer och klassiker.

Det gir att konstruera utbuds- och efterfra-
gediagram for hela samhillsekonomin ocks? i
detta fall. Men de kommer att se annorlunda ue
in de tidigare diagram vi anvint. Att anpass-
ningen sker via kvantiteter medan priserna dr
tedgrérliga indikerar att den aggregerade ut-
budskurvan i den keynesianska tankevirlden dr
plate snarare &n vertikal — allesi raka motsatsen
till den klassiska analysen.

Den keynesianska utbuds- och efterfrige-
analysen hirleds ocks pd ett annorlunda siet.
Antag att den totala utbudssidan ges av BNP
och att den aggregerade efterfrigan, liksom
tidigare, ges av hégerledet av forsdrjningsba-
lansen, dec vill siga konsumtion, investeringar
ach bytesbalanssaldot (imen lat oss f5r enkelhets
skull tills vidare Jiimna utrikeshandeln utanfor
analysen). LAt oss dock nu anea att utvecklingen
av efterfragan inte alls beror pa priser eller pris-
nivin (priserna ir ju i praktiken stela, menade
Keynes) utan att den i stillec dr en funkeion av
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nationalinkomsten och hur minniskor viljer
att anvinda denna.

I figur 13.1 mits nationalinkomsten — som ju
ir identiske lika med nationalprodukten — lings
den horisontella axeln, Lings den vertikala axeln
mditer vi den aggregerade efterfragan, Det ar
d rimligt att anta att denna méste starea frin en
nivé som ir hégre in noll. Aven vid en Jig natio-
nalinkomst maste ju minniskor konsumera for ate
dverleva, Frin denna miniminivi viixer efterfra-
gan d4 nationalinkomsten vixer; nir inkomsten-
Skar, kommer minniskorna att konsumera
mera. Dock kommer hushéllen, da deras inkoms-
ter okar, att avsitta en del av inkomstékningen
till sparande, varfor den kurva som visar den
samlade efterfrigan inte kan stiga alltfor brant.

Det aggregerade utbudet 4r Kite att hicleda.
Nationalinkomsten #r ju lika stor som nationalf-
produkren — som i sin tur utgdr samhillets tot
Ja utbud. Nationalinkomsten 4r dirfor i den hijr -
modellen lika stor som det aggregerade ut-
budet. Det innebir att utbudskurvan kommer
att starta i nollpunkten och sedan stiga uppat
som en 4s-graderslinje, det vill siga en linje som
gar precis mitt emellan de bida axlarna. Om
nationalinkomsten ir 1 ooo miljarder kronor s
miste ocksa det aggregerade utbudet vara 1 ooo
miljarder, om nationalinkomsten & 2 ooo
miljarder si miste utbudet vara 2 ooo miljar-
der, och s& vidare. En utbudskurva av detta slag
— som alltsi bygger pd det definitionsmssiga
sambandet att nationalinkomst och national-
produke ir lika stora — visas i figor 13.2.

Nir dessa bada kurvor sitts samman i ett
diagram, som i figur 13.3, far man en punke
ddr utbud och efterfrigan ir Jika stora. Vid
nationalinkomstiivin N, kommer national-
produkten att vara precis lika stor som den
samlade efterfrigan pi konsumtionsvaror och
investeringsvaror, N, 4r dirmed en jaimvikts-
niva for nationalinkomsten, och det gir att visa
att ckonomin, om den limnas i fred, av sig sjilv
kommer att striva mot denna punke,

Om ekonomin skulle rika befinna sig vid en
hégre nationalinkomstnivé — lingre till hoger
i diagrammet — kommer det totala utbudet att
vara stérre dn den samlade efterfrigan. I dec hir
fallet leder utbudséverskoteet inte till fallande
priser — Keynes antog ju att priserna ir tréga.
Men eftersom foretagen i detta lige inte kom-
mer att kunna silja hela sin produktion utan
drabbas av osilda varor och vixande lager, drivs
de dven i detta fall act dra ned tiflverkningen.
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Figur 13.1 Den aggregerade efterfragan  Figur 13.2 Det aggregerade uthudet
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Figur 13.3 Samhiillsekonomisk jamvikt
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P4 samima sitt kommer ekonomin, om den
skulle befinna sig vid en ligre nationalinkomst,
dir efterfrigai dr stdrre in utbudet, att stimule-
ras till en 8kad produktion. I detta Jige kommer
nimligen foreragen att kunna silja mer an viin-
tat, deras lager minskar och det blir *kobild-
ning” efter deras varor; de kommer dé att svara
med att utdka sin tillverkning,

Aven i den keynesianska modellen stedvar
allesd ekonomin efter ect jamvikeslige. Har ar

Utbud

T Totalt utbud

Nationalinkomst

Nar nationalinkomsten stiger,
s4 stiger ocks det samlade
utbudet och den samlade
efterfragan i fandet. Men
efterfragan stiger langsarm-
mare, eftersom méanniskorna

Efterfrégan sparar en Skande andel av

sina inkomster, d& dessa sti-
ger. Vid nationalinkomstnivan
N, #r utbud och efterfrégan
lika stora.

det dock salda kvantiteter i stillet for priser som
signalerar till foreragen huruvida de ska expan-
dera eller dra ned sin tillverkning.

Arbetsldshet och inflation

En viktig poing 4r att den samhillsckonomiska
jamvikten i den keynesianska modellen inte

2ils behover dverensstimma med den national-
inkomstniva dir full sysselsatening rider.
Jamviktsnivan avgdrs av minniskornas bendgen-

Ka
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Figur 13.4 Arbetsloshetsgap
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het att konsumera, spara och investera. Men det
finns ingenting som siger att dessa planer utfor-
mas pd ett sitt som séitter alla resurser i arbete.
‘Tviirtom styrs investeringar och finansmarkna-
der av kapitalisternas psykologi - som kan vara
nog si sviingig och inte alls nédviindigtvis ger
full sysselsittning,

Foljaktligen, menade Keynes, kan jimvikes-
nivin mycket vil ligga ligre dn den produk-
tionsniv dir alla produktionsresurser sysselsitts
fullt ut. Men det betyder att marknadsekono-
min, om den limnas i fred dv statsmakterna,
kommer att stabilisera sig vid en niva pa natio-
nalinkomsten som ir for lag for ate full syssel-
sdttning ska kunna nds. I figur 13.4 illustreras
detta genom att fullsysselsittningsnivan ligger
vid punkt N,. Om ckonotnin da strdvar efter
att nd den lagre nivin N, nds jimvikten vid en
niva dér produktionen ir for lag for att ge full
sysselsittning, Ekonomin befinner sig d4 vid
et arbetsldshetsgap, vilket innebir att en del
minniskor kommer att vara arbetsldsa och det
existerande produktionskapitalet inte anviinds
fullt ut.

Arbetsléshetsgap kinnetecknade 1930-talet
och upptog det mesta av intresset i den keyne-
sianska analysen. Men teoretiske finns inget
som motsiger att jimviktsnivin ocksa kan ligga
hégre in ekonomins fullsysselsittningsniva.

1 det fallet kommer ekonomin att striiva efter
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Om nationalinkomstens
fullsysselsattningsniva N,
ligger hégre &n jamvikts-

Utbud nivan N,, kommer inte alla

resurser aft utnyttjas i eko-
nomin. Ett arbetsloshetsgap
uppstéar, som avspeglar att
ekonomin inte sysselsétter
alla resurser fullt ut.

National-
inkomst

1

att nd en nivd som den inte kan né: produktio-
nen kan ju inte 8ka utéver den nivd som ges av
full sysselsiutning,

I figur 13.5 illustreras detta av att fullsyssel-
sittningsnivin N ligger till vinster om jim-
viktsnivin N|. ] ett sddant lige kommer ckono-
min att ha ett kroniskt efterfrigedverskott med
flitigt forckommande flaskhalsar och brister
pé rivarot och arbetskraft. I det liget kommer,
iven i denna férenklade keynesianska modeli,
priserna att bdrja stiga; vi har hamnat
iett infiationsgap.

iren ekonomislia politikens uppyifi
Keynes och Stockholmsskolan drog slutsatsen
att staten bér bedriva en aktiv stabiliserings-
politik i syfte att eliminera arbetsloshets- och
inflationsgap. Genom att stimulera den aggre-
gerade efterfragan kan man utplina arbetslds-
hetsgap, och genom att strama it den kan man
eliminera inflationsgap.

1 figur 13.6 visas dnnu en ging arbetslos-
hetsgapet frin figur 13.4. Ekonomins jimvikes-
lige befinner sig i detta diagram vid N, men
den nationalinkomstniva vid vilken man har
full sysselsitening fic N, Det keynestanska
receptet gir dA ut pd att staten genom sin cko-
nomiska politik helt enkelt ska flytea jimvikes-
nivin si att den sammanfaller med fullsyssel-
sittningsnivan, Detta kan man dstadkomma




Figur 13.5 Inflationsgap

Utbud,
efterfragan
A
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Om nationakinkomstens
fullsysselséttningsniva Ng
ligger under jEmviktsnivan
N, kan inte ekonomin né
till j@mvikt. Den samlade
efterfrigan tverstiger det
tillgangliga utbudet; ett
inflationsgap kommer att
uppsté, dér flaskhalsar i
produktionen driver upp
prisnivan.

National-

genom att dka den aggregerade cfterfrigan.

I diagrammet syns detta genom att efterfrdgan
skjuts uppit, vilket forflyttar skirningspunkten
mellan kurvorna.

Metoden att stimulera efterfrigan dr att
bedriva én expansiv finanspolitilc, det vill siga
dka de offentliga uegifterna eller sdnka skatterna.
En 6kning av de offentliga utgifterna — en
utbyggnad av den offentliga sektorn eller hojda
bidrag till den privata konsumtionen {pensioner,
barnbidrag och studiemedel med mera) - slip-
per ut mera képkraft i ekonomin och skar dir-
med den aggregerade efterfrigan. Sinkra skatter
far ocksd en stimulerande effekt pa képkraften.
Okad képkraft medfor i sin tur att féretagen
kan 8ka sin frsilining och att de dirfér behéver
anstilla fler - varpa képkraften stiger ytterligare.
Denna dkade kopkraft ger upphov till dnnu mer
konsumtion och investeringar — som skapar
innu mer képkraft, och s vidare.

En viss stimulans av efterfrigan ger dédcfor
en storre Skning av produktionen éin vad den
ursprungliga expansionen medférde. Denna
effekt brukar kallas multiplikatoreffekt,
eftersom den ursprungliga stimulansen "multi-
plicerar sig sjilv”. I figur 13.6 syns denna effekt
pd sd vis att den totala kningen av national-
inkomsten 3r stérre 4n den efterfrigeskning
som kade inkomsten (8kningen frin N till N,
dr storree dn okningen frin B, till E,).

inkomst

I det speciella lige som gillde under r930-
talet — di ekonomin befinner sig i djup reces-
sion eller till och med depression — var Keynes
skeptisk till atc penningpolitiken skulle vara
sirskilt effektiv. Nir ekonomin ir sa tillbaka-
trycke och inflationen fr noll {eller deflation
rider) brukar nimligen rintorna ligga mycket
[3ge. Act forséka sinka dem yteerligare och 6ka
penningméngden ir knappast meningsfullt.
$4 linge som pessimismen ir utbredd och efter-
frigan lag kommer féretagen dndi inte att vilja
investera, Fven om rintorna ir Jiga eller dill
och med noll. I ett sidant lige kan ekonomin
hamna i en likviditetsfélla: det hjilper ince
att pumpa ut dnnu mer pengar i ckonomin,
Penningpolitiken kan kanske leda féretagen till
vatten, men den kan inte tvinga dem att dricka.
Dirfér blir finanspolitiken dev mest eftektiva

~vapnet i politikens arsenal.

Receptet mot inflation — ett problem som
inte var aktuellt nir den keynesianska analysen
introducerades — var pd motsvarande sitt en
kontraktiv finanspolitik. En sidan poliik drar
in képkraft frin allminheten genom att skira
ned de offentliga utgifterna eller héja skatterna.
Dirmed sinks den totala efterfrigan och eko-
nomins jimvikeslige forskjuts nedit.

Aven en dtstramande politik har muitiplika-
toreftekter. Om képkraften sinks, kommer
minniskorna inte att kunna képa lika mycket
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Figur 13.6 En expansiv politik mot arbetslésheten

Utbud,
efterfragan
A
Utbud
Efterfragan
L ofter statlig
2 stimulans
Efteriragan
o E2
Ckning av +
efterfrigan
E
1
National-
inkomst
N, — N,
Okning av

nationalinkomsten

En expansiv finanspolitik — &kade offentliga utgifter eller sinkta skatter — medftr att
kopkraften och dérmed den totala efterfragan Skar. Detta elfiminerar arbetsléshetsgapet.

Figur 13.7 En atstramande politik mot inflation

Utbud,
efteriragan

% Utbud

Efterfragan

-)_’«g’}
Efterfragan efter
statlig atstramning

E
Minskning av +
efterfragan

Es

1
]
1
I
I
I
1
1 .
1 National-
inkomst

-

N, -

Minskning av
nationalinkemsten

En tstramningspolitik — nedskurna offentliga utgifter eller hdjda skatter — medfdr att
kéipkraften och dérmed efterfrigan minskar. Darmed elimineras inflationsgapet.
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: 3Gunnar Myrdal och Ernst ngforss o
Svenge fanns under 1930 talet engrupp.-
ngre ekonomer som oberoende av Keynes

i 1960} och Gunnar MyrdaI (1898~ 1987)
~'byggde pennmgteoret:ska modeller, som
" visade hur lamwktstaget i ekonomin kunde _
- avvika frén ett lage med fullt resursutnyttjande, G
- framfor allt beroende pa hur. konsumentemas'
i sparplaner sag-it. Bertil Ohlin (1 899-1 979)
.'f:'argumenterade for offeni]nga mvestermgar och ;
“pffentliga arbstan mot arbetslosheten, och
- Erik Lundberg (1907-1987)- byggde upp -
. stirskilda modaller for att -analysera inflations-
. 'och arbetsloshetsgapens storlek.
b Samtldlgt janns p den politiska. scenen
;i-_'fran 1932 flnansrhmlsterEmst V\ﬁgforss =

L i ___érar kiisen bhr, lu mera arbels!os" B
_heten vaxer, desto mlndre bllr mkomstema _ 3

varor och tjinster som tidigare. Dirmed minskar
inkomsterna for dem som arbetar i foretagen,

och en del kanske blir arbetslésa. Detta medfor

att kdpkraften minskar danu mer, vilket yteer- u
ligare sinker konsumtionen, och s vidare.

I figur 13.7 syns detta genom att nationalinkoms-

tens minskning (fedn Ny till N;) dr storre in
efterfrigenedskirningen (frén E, dll E,).

En kontracyklisk 1
stabiliseringspolitik

Keynesianismen ser med andra ord den of-

fentliga scktorn och dess budgee som en sorts
efterfrigeregulator.

u  Den offentliga sckeorn ger v tillskote dill
efterfrigan, Dels képer och producerar den
offentliga sckeorn sjilv varor och tjinster
(vilket foranleder flera sorters utgifter,
sisom léner &t de anstillda och inksp av

Adde ilkartade slutsatser Erlk Lindahi {1 891 = -

- omo;hgare skulle d'ét bll alt o
“arbeten. Infor den, vaxande arbets!osheten -

: 9 virlden
{som slag in pé den aktrva stablhsenngs- : :
L polmkens vag B g
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ner), vilket 8kar deras képkraft. Keynesianer
talar om dessa utligg som mjektloner av
kopkralt.

Men den offentliga scktorn méste ocksi
finansiera dessa utgifter. Det gdr den genom
skatter, som betalas av hushéllen. Dirmed
dras kpkraft in frin ekonomin i Svrigt;
skatterna blir i den hiir sortens analys et
lickage av képkraft.

Om lickagen #r storre dn injektionerna drar
den offentliga sektorn in képkraft fréin det
samhillsckonomiska kretsloppet. D3 blix
resultatet att nationalprodukt och national-
inkomst minskar, Om injektionerna ir stor-
re in lickaget tillfor den offendiga sektorn
kretsloppet tkad képkraft. Nationalproduke

och nationalinkomst &kar.

Med denna analys i botten ledde den keyne-
sianska ansatsen till en grundliggande regel for

kontorsmébler med mera it forvaltningen).  stabiliseringspolitiken. Uppgiften blev att driva
Dels betalar den ut transfereringar till hus- en kontracyklisk politik. Statsmakeerna skulle
héllen (till exempel barnbidrag och pensio-  aktivt och systematiske anvinda finanspolitiken
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Figur 13.8 En kontracyklisk politik

Produktion
A
Hog-
konjunktur
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Genom att en expansiv
finanspalitik (utgifts-
Skningar eller skatte-
s#nkningar) stts in mot
lagkonjunkturer och en
atstramande finanspofitik
{skattehdjningar eller
ulgiftsnedskimingar)
anvinds i htgkonjunkturer
kan inflationen dampas

i hsgkonjunkturer och
arbatslsheten mildras i
lagkonjunkiurer. Dérmed
utiimnas konjunkiur-

f = Expansiv politik
} = Atstramande politik

till att expandera efterfrgan — genom skatee-
sinkningar, utgiftsSkningar eller rintesinkning
~ mot arbetsldshet, och att strama dt den — ge-
nom skattehéjningar, utgiftsnedskirningar eller
rintehdjning - mot éverhettning och inflation.
Detta liter enkele och réittframt. For ate det
ska fungera miste emellertid beslutsfatcarna ha
tillging till goda prognoser om den framtida
ekonomiska utvecklingen. Om den kontracyk-
liska politiken ska verka som avsett méste den
ju sittas in vid ritt tidpunke — vilket i praktiken
betyder att beslut om atgirder miste tas i for-
vig, pa basis av forutsigelser om den komman-
de ekonomiska utvecklingen. Den keynesianska
revolutionen avsatte dirf6r som biproduke
rader av nya institutioner och institut, med
uppgift att rikna fram korrekta mice pd BNP
och olika efterfrigeaggregat, forsoka gora kon-
junkturprognoser och dra slutsatser om vilka
atgirder som skulle siittas in och nir. I Sverige
bildades silunda Kenjunkturinstitutet 1937,
som en myndighet under finansdepartementet
med sirskild uppgift att analysera den svenska
konjunkturen. I de flesta linder utvecklades

Ekonomf ar egentirgen ganska enkeff Nar det o

gah‘er at‘t spé in Jframtrden kari man. hk ) ga na

-ffag mm morsa som K:‘as Eklund
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> Tid svingningarna.

och forfinades fran den tiden ocksi dp 53 kall-
Jade nationalrdkenskaperna (som behandlas
nirmare i kapitel 9).

Keynes som speciaifall

Den keynesianska analysen har hir illustrerats
med den diagramecknik som Keynes lirjungar
(dock inte han sjilv) nyttjade. Men den kan
ocksd illustreras med hjilp av det forra kapitlets
mer allmiinna utbuds- och efterfrigemodell, dir
prisnivin inkluderades i analysen (priserna miits
p den vertikala axeln).

Keynes analys och politikrekommenda-
tioner var starke firgade av omstiindigheterna
under den stora depressionen, Under et decen-
nium Jig arbeeslsheten extreme hogt, sameidigt
som prisnivin lig stilla. Inflationen var siledes
inget som helst problem.

I ett sdant lige blir skillnaden mellan den
korta och [anga sikten ovanligt stor. Aven om
utbudskarvan pi lang sikt fortfarande skulle
vara vertikal ir den inte sirskilt intressant — "pd
Iang sikt 4r vi alla d§da”. Och den aggregerade
utbudskurvan pa kort sikt — den som i detea
[ige enligt Keynes sjily ér den enda relevanta
- ser helt annorlunda ut dn den linga. Om
priser och I6ner dr seela ror sig ju inte prisnivin
alls. Och med ett stort negativt outputgap kan
produktionsnivin dkas rejilt innan den poten-
tiella BNP-nivin nirmar sig och eventuella

faskhalsproblem gor sig gillande.
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Figur 13.9 Expansionspolitik i det keynesianska specialfallet
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Aggregerad stela och det finns gott om
utbudskurva

lediga resurser biir utbuds-
kurvan harisontell. DA kan
den aggregerade efierfra-
gan Skas utan risk fr infla-
tion. En expansiv finans-
politik skiftar ut den aggre-
gerade efterfragekurvan
och hdjer BNP fran K, till
K,. Prisnivan péverkas inte.
Bara om efterfrigan sti-
muleras bortom den BNP-
niva dér alla resurser an-

a vénds fullt ut och produk-

i"lelt BNP tionen saledes inte kan

1 2 U o . .
kapacitets- tkas mer uppstar inflation.

ulnyttjande

I det [aget blir utbudskuevan plact, En
Skning av den aggregerade efterfrigan ger
dirfSr kad produktion utan att prisnivan
hojs. Ekonomin g sig lings denna horison-
tella utbudskurva helt utiftn foraidringar av
den aggregerade efterfrigan, Efterfrigepolitiken
ir siledes extremt effektiv, och den ger inga
kostnader i form av inflation. Bara i undancags-
fall nar produktionen den nivd dir alla resurser
nyttjas fulle ut och utbudskurvan blir vertikal.
Men dé uppstdr inflation, nimligen om ekono-
min strivar efter en innu hégre produktions-
nivi och skapar ett inflationsgap.

I figur 13.9 illustreras effekeerna av en
expansiv finanspolitik, som Skar den aggre-
gerade efterfrigan. Efterfrigan skjuts d3 uedr,
till hger, och ekonomin ror sig siledes tack
vare den stimulativa finanspolitiken frin A cill
B. En expansiv ekonomisk politik ger di en
BNP-6kning fran K, till K;, men utan nigra
inflationseffekeer; detta eftersom kapacitetsut-
nytjandet r ldgt och priserna trogroeliga. Bara
om den aggregerade efterfrigan stimuleras i ett
lige d4 ckonomin befinner sig vid fullt resurs-
utnyttjande ger den cxpansiva politiken upphov
till inffation,

Pi det hir sittet kan siledes den keyne-
sianska analysen ses som ett specialfall av den
allmiinna modell som byggdes upp i det forra
kapitlet; ndmligen fallet med stela priser. Den
visar att en expansiv finanspolitik medfér goda

resultat i et lige dd produktionsgapet iir stort
och kapacitetsutnyttjandec lagt, och dé for-
indringar av den aggregerade efterfrigan inte

" piverkar prisnivan. Det bor papekas att Keynes

sig detta som mer relevant dn det ideala Fige da
ekonomin anpassar sig snabbt, Han sig inte sig
sjilv som nagot specialfall; i hans analys var det
den klassiska analysen som var undantaget.

Keynesianisinens seger

~ och problein

Den keynesianska revolutionen dndrade grund-
instillningen till ckonomins funktionssite och
den ckonomiska politiken. De keynesianska
ckonomerna brét med den klassiska synen att
marknadseckonomin klarade sig bist p egen
hand. Tviirtom innebar den keynesianska ana-
lysen att den rena marknadsekonomin om den
limnas 4t sig sjilv drabbas av ansgingen arbets-
léshet (vanligare) eller inflation (mer sillsynt),
och att det kriivs aktiva stacliga ingripanden

i form av systematisk ckonomisk politik for

att ritta till dessa problem. Dirmed gav den
keynesianska politiken vetenskaplig legitimitet
it efterkrigstidens framvixande blandekonomd,
med dess stora offentliga sekeor.

Visserligen aterhimtade sig ekonomicrna
frin den djupa depressionen och likviditetsfil-
lan. Men keynesianismen bestod och giftes si
smaningom ihop med den traditionella eko-
nomiska teorin i den s3 kallade neoklassiska
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Kapitel 13 - Den keynesianska synen

syntesen. Dess pappa var Paul Samuelson, som
vi liste oin i det forra kapitlet. Denna syntes
sade att marknaderna och prismekanismen f6r
det mesta fungerade vil, men att ekonomierna
likvil d3 och d3 kunde hamna i recession, varvid
aktiv stabiliseringspolitik var ritt recepe att
iterstilla ordningen.

Under de {Srsta efterkrigsdecennierna kom
siledes en modifierad keynesianism att domi-
nera helt i viistviielden. I ndstan alla linder
borjade regeringarna bedriva en kontracyklisk
stabilisexingspolitik, med omvixlande expan-
sions- och dtstramningspaket. Ekonomerna
i finansdepartement, konjunkeurinsticut och
forskningsinstitutioner knapade flitigt med
att rikna ut storleken pi arbetsloshetsgap och
multiplikatorer, s3 att de skulle kunna sicta in
exakt de olika doser av skatte-, teansfererings-
och konsumtionsingrepp som krivdes for att
stabilisera ekonomin,

Under en ling period, frin bérjan av xgs0-
talet till slutet av 1960-talet, var framgangarna
for denna keynesianska strategi betydande.
Ekonomierna i viist vixte snabbt, och konjunk-
rurflukiuationerna bley mindre dn Forut, Fram-
foér allt minskades arbetslosheten kraftige.
Inflationen var g,

Allt detta medférde att ekonomernas sjily-
sikerhet viixte. Minga trodde att man besegeat
de ekonomiska kriserna for gott och att uppgif-
ten nu bara var att finjustera ckonomin, s att
den utvecklades precis som experterna 6nskade,

Ekonomernas sjilvsikerhet visade sig dock
vila pa briicklig grund. En del av den goda ut-
vecklingen berodde antagligen pa annat én
stabiliseringspolitiken. Ateruppbyggnaden och
avregleringarna efter kriget bidrog silunda
siikert bade till god tillviixt och ldg inflation.
Men frin slutet av ro6o-talet dimpades tillvixe-
takten i flera viktiga ckonomier. Inflationen

_ borjade stiga pataglige. Under 1970-talet

drabbades minga Jinder av stagflation, vilket

Ne'a‘r-ﬁién 'm'f_nln__s'_hui fo}
och hur fel man fat
ach hur annorfunda det.i

och hur vériden har drab

‘metamorfoser, -
far man arligen mindre.och mindre reg,
for progrioser. .
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knickte den optimistiska tron atc kriserna var
évervunna. Konjunkturrérelserna blev mindre
regelbundna, stdrningarna blev storre, och det
blev allt svirare att gbra prognoser.

En effeke blev att de keynesianska bestuts-
reglerna borjade ifrdgasiteas. Under 1980-talet
brét manga regeringar med de keynesianska
recepten. For att fi bukt med den haga infla-
tionen vinde de sig i stillet tillbaka till recept
som paminde om de klassiska ~ de som Keynes
revolterat mot. I synnerhet visade sig statsmak-
terna p4 minga hall villiga att rergi ¢ill mone-
taristiska strategier och begrinsa dkningen av
penningmingden, 4ven om det innebar kraftigr
okad arbetsldshet. Dessutom bedrevs under
1980-talet pd manga hall i vistvirlden — med
Ronald Reagan 1 USA och Margaret Thatcher i
Storbritannien i spetsen — en liberal politik som
avreglerade marknaderna och systematiske sékte
begrinsa statens makt,

Flera skiil lag bakom denna "kontrarevolu-
tion”, Det viktigaste var de akuta stagflations-
kriserna under 1970-talet. Men det finns ocksi
ett antal problem, som ligger i sjilva den keyne-
sianska ansatsen och som hade blivit allt mer

patagliga:

s For det forsea forutsitter det keynesianska
receptet att de som fattar besluten om den
kontracykliska finanspolitiken har god
information om konjunkturliget och att de
dessutom har f&rméagan och viljan atc sitea
in ritt verkande insatser i riee tid. Denna
forutsittning har ifrgasatts av deskilliga
ckonomer. Manga hivdar att de politiker
som fattar besluten om den ckonomiska
politiken ofta fattar felaktiga beslut, som ris-
kerar att forstirka konjunktursvingningarna
i stillet for att dimpa dem. Denna typ av
problem behandlas i nista kapitel, dér den
offentliga scktorn granskas niirmare,

v For det andra fSrutsdtrer den enkla keyne-
sianska analysen, som vi sett, att ekonomin
har antingen inflation eller arbetsldshet., Det
innebir att analysen saknar férutsiteningar
att behandla det problem som industrilin-
derna kom att drabbas av under 1970-talet,
nimligen bade inflation och arbetslfshet
samtidigt. Relationen mellan dessa bida
behandlas i kapitel 1s.

u  For det tredje invinder minga ekonomer
mot den enkla keynesianska analysens ensi-
diga argument fér finanspolicik. I dag finns
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exempel pa att penningpolitiken fungerar
minst [ika effektivt som finanspolitiken,
inte minst pi grund av nya mil och medel.

1 kapitel 16 ska vi granska penningpolitikens
utveckling.

Det fjirde problemet i den enkla keynesian-
ska analys som redovisats i detta kapitel dr
att den behandlar en ekonomi utan utri-
keshandel och valutafléden. I hela detta
kapitel har vi ju antagit att den samlade
efterfrigan bestdr enbart av efterfrigan pa
konsumtionsvaror och investeringsvaror.
Utrikeshandeln och valutan lyser med sin
franvaro. Det kanske inte var s underligt
att dessa fakeorer utesldts ur analysen under
1930-talet d valutahandeln var hart regle-
rad, utrikeshandeln bromsad av protektio-
nism och integrationen ver grinserna lingt

Véar ekonomi * Del 2
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mindre dn i dag. Men i dagens globaliserade
ckonomi miste dessa faktorer tas med i
analysen — och d4 kompliceras genast slut-
satserna. Den 6ppna ekonomin behandlas
i kapitel 17.

Men medan alla dessa fakeorer bidrog till keyne-
stanismens tillbakaging under 1990-talet och
bérjan av 2000-talet kom en ny stor omsviing-
ning — &t andra hallet ~ 2008-2009. Plétslige
visade ekonomin upp krissymtont som paniinde
om 1930-talets, med deflation, extremt liga rin-
tor, likviditetsfilla och finansiell kris. I det liget
vickte penningpolitiken inte till lingre, utan
stora statliga stimulansatgirder via finanspoliti-
ken sattes in i flera linder. Keynes hade ovintat
ateruppstitt, Hur detta skedde redovisas i det
sista kapitlet i boken.

SAMMANFATTNING

= Fram till 1930-talet forklarade ekonomerna arbetsldsheten framfsr allt med
att for héga i6ner gjorde att arbetarna prissatte sig-sjilva ur marknaden.

* Keynes och Stockholmsskolan hiivdade att problemet i stéllet var ait efter-
fragan var for lag. De hdvdade att den "klassiska” analysen &verskattade
ekonomins och prissystemets anpassningsférmaga. | verkligheten var priser

och l6ner stela.

4 .

= |l den keynesianska analysen blir den langa sikten irrelevant. Den korta sikten
&r den intressanta, och den aggregerade utbudskurvan 4r da platt.

* Enligt den keynesianska analysen behdver inte den samhilisekonomiska
jamviktsnivan f8r nationalinkomsten éyerensstdmma med den niva vid vilken

full sysselstitining rader.

< Om jamviktsnivan dverskrider fullsysselsittningsnivan uppstar ett inflations-
gap, om den &r i&gre &n fullsysselsattningsnivin uppstar ett arbetsléshetsgap.

* Staten kan, enligt denna analys, motverka arbetslésheten genom att driva en
expansiv politik — sinka skatterna eller 8ka de offentliga utgifterna — under
l&gkonjunkturen. D3 Skar sysselsitining och BNP utan att inflation behver

uppsta.

= Under higkonjunkturen ska staten i stéllet driva en atstramningspolitik
— hoja skatterna cller skira ned de offentliga utgifterna.

* Dessa beslutsregler styrde den ekonomiska stabiliseringspolitiken i manga
léinder under de féirsta efterkrigsdecennierna.

* Dérefter skedde en "monetaristisk kontrarevolution” d& statens roll minska-
des. Négra av skélen var att den enkla keynesianska analysen férutsétter att
man har antingen inflation eller arbetsloshet. Den &r ocksd en analys fér en
ekonomi utan utrikeshandel och avreglerade kapitalmarknader.

* Men under finanskrisen 2008-2009 dammades de keynesianska recepten
av igen, for att férhindra att ekonomin gick in i depression.
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